KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETiIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S., VAKIF FAKTORING
A.5.nin 24.11.2023 tarihi itibariyle Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak, derecelendirme
notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda gondermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 224 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, 31.12.2020 tarihi itibariyle PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporu, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihi itibariyle Gliney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.'nin bagimsiz denetim raporlari
30.09.2023 itibari ile Bilango ve Gelir Tablosu ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile yapilan
incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Vakif Faktoring A.S., 28 Ocak 1998 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O., Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Guvenlik Hizmetleri Vakfi, Glines Sigorta A.S., Vakif Finansal Kiralama A.S. ve Vakif Deniz Finansal
Kiralama A.$./nin bir araya gelmesiyle birlikte 500.000.-TL kurulus sermayesi ile istanbul’da
kurulmustur. Sirket’in 31 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda Vakif Finans
Factoring Hizmetleri A.S. olan invaninin Vakif Faktoring A.S. olarak degistirilmesi karari alinmig ve 13
Nisan 2015 tarihinde Tirkiye ticaret siciline tescil ettirilmistir.

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Yénetim Kurulu'nun 1.12.2022 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile; Vakif
Faktoring A.S.'de Tirkiye Sigorta A.S.'nin sahibi oldugu %13,71 oranindaki A ve B grubu paylarinin
tamaminin tim hak ve yukimlaltkleri ile beraber Banka tarafindan satin alinmasi karar verilmis ve
sireg 30.12.2022 tarihinde tamamlanmistir. Bankanin daha dnce Sirketteki hisse orani %78,39 iken bu
hisse alimi sonrasinda pay tutari %92,10’a yikselmistir. Sirket, Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O’nun bagli
ortakligi olarak faaliyetlerini sirdirmektedir ve 31.12.2022 tarihi itibariyle degeri 140.984 bin TL olarak
belirlenen Vakif Enerji ve Madencilik A.S."de %18,58 oraninda istiraki bulunmaktadir.

Vakif Faktoring A.S., yurt ici ve yurt disi faktoring hizmeti vermekte olup, faaliyetlerini 13 Aralik 2012
tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kurulus Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmeligi” cergevesinde sirdirmektedir. Vakif Faktoring ayni zamanda
FCI ( Factors Chain International ) ve Finansal Kurumlar Birligi asil iiyesidir. Sirket merkezi istanbul
Umraniye’de yer almakta olup, Ankara ve izmir Subeleri ile birlikte faaliyetlerine devam etmektedir.

11.08.2023 tarihinde yapilan 2022 yili Olagan Genel Kurulunda alinan kararla Sirket 6denmis sermayesi
gecmis yil  karlari  hesabindan karsilanmak (zere 450.000.000.-TL'den 850.000.000.-TL'ye
ylkseltilmistir. Bu sermaye artirimi ve yiksek donem net kari ile birlikte 30.09.2023 tarihi itibariyle
Sirketin 6zkaynaklari 2.244.091 bin TL'ye yikselerek bir 6nceki yilin ayni donemine gore %143,70
oraninda 2022 yilsonuna gore ise %94,41 oraninda artis géstermistir.

Buna karsin, Sirket 6zkaynaklarinin toplam varliklara orani 2022 yilinda %5,02, 30.09.2023 doneminde
ise %8,77 olarak gercekleserek sektor ortalamalarinin altinda yer almistir. 2022 yilsonunda Sirket

I Kobirate®




oranin sektor oranlarinin altinda gerceklesmesinin temel nedenlerinden birisi, bir 6nceki yillsonuna
gore 2022 yilinda Sirket aktiflerindeki bliyiime orani %220,38 oraninda gergeklesirken sektorde bu
oranin %108,75’te kalmasidir. 2022 yilsonuna gére 30.09.2023 dénemindeki blylme orani ise sektor
bldylme oraninin oldukga altinda kalmistir. 2022 yilsonuna gore 30.09.2023 déneminde hem sektor
hem de Sirketin islem hacmi ve faktoring alacaklarindaki blylimenin yavaslamasi aktif toplamindaki
blylmeyi sinirlandirmistir.

2022 yilsonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri icerisinde en biyilk pay1 %98,30 ile faktoring alacaklari
olusturmaktadir. 2022 yilsonu itibariyle Sirketin toplam islem hacminde bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %228,85 oraninda bir artis yasanmis olup, 30.09.2023 tarihi itibariyle bir dnceki yilin ayni
doénemine gore islem hacmindeki artis orani ise %140,11 olarak gerceklesmistir.

Sirketin donemsel kar rakamlari incelendiginde; 31.12.2022 tarihi itibariyle 546.720 bin TL dénem net
kari elde edilirken bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %370 oraninda bir artis gerceklesmistir.
30.09.2023 donemi itibariyle bir onceki yilin ayni donemine gore net kar %230 oraninda artarak
1.089.791 bin Tl’ye ulasmustir. ilgili ddnemlerde sektdrdeki kar artiglari ise sirasiyla %186 ve %229
olarak gerceklesmis olup, 30.09.2023 doneminde Sirketin kar artis orani sektér ortalamasi seviyesinde
olusmustur.

Ozellikle 2022 yilinin ikinci yarisindan itibaren ve cari yilda kredi taleplerinin faktoring sirketlerine
yoneliminin artisi ile birlikte faktoring islem hacmi ve faktoring alacaklarinda 6nemli yikselisler
olmustur. Buna bagl olarak Sirket ve sektor kredi kullandirim marjlari ve faktoring gelirleri dnemli bir
ivme kazanmis olup bu durum dénem net karlarinda biiyiik artislar yaratmistir. 30.09.2023 doneminde
faktoring gelirlerinin artisindaki diger etkenlerden birisi de 6nceki yillarda toplam gelirler igerisinde %1
civarinda gergeklesen komisyon oraninin %18’e kadar yiikselmesidir. Sektérde bu oran daha yliksek ve
%29 oraninda gergeklesmistir.

Sektoriin takipteki alacaklari 2018 ve 2019 yillarinda bir artis trendi igcinde iken, takipteki alacaklarin bir
boliminin kayitlardan distlmesi, bu azalmada 6nemli bir etkendir. Bunun sonucunda takipteki
alacaklar orani 2020 yilsonunda %4,10, 2021 yilinda %2,86 ve 2022 yilinda %1,65’e dismustar.
30.09.2023 itibariyle ise bu oran %1,39 olarak gergeklesmistir. Sirketin takipteki alacaklar orani ise
sektore gore ¢ok daha diisiik oranlarda olup, 2020 yilinda %1,10, 2021 yilinda %0,95, 2022 yilinda
%0,23 ve 30.09.2023 tarihi itibariyle %0,41 olarak gergeklesmistir. Sirketin takipteki alacaklari ile ilgili
herhangi bir silme/dusls yapilmamistir.

Sirket, faktoring alacaklarindaki yliksek tutarli artisin bir bolimina 6zkaynak yoluyla finanse etmis olsa
da, finansman ihtiyacini agirlikli olarak bankalardan kullanilan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler
yoluyla karsilamaktadir. Bu nedenle kullanilan finansman kaynaklarinin aktif toplamina orani da
sektoére gore daha yiksek seviyelerde olusmustur. Ancak, Sirketin finans kurulusunda tesis edilmis
yeterli miktarda kredi limiti ve bunun yani sira menkul kiymet ihrag limiti bulunmakta olup, Sirketin
sahip oldugu yiksek kredibilite nedeniyle faktoring alacaklarinin finansmani icin uygun kosullarda
kaynak temini dncelik tasimaktadir.

Son (g yila iliskin olarak Sirketin Ozkaynak Net Karllik Orani (ROE) ve Aktif Karlik Orani (ROA) sektor
oranlari ile karsilastirildiginda; Sirketin Ozkaynak Net Karlihk oraninin sektdre gére daha iyi seviyede
oldugu, Aktif Karliik oraninin ise Sirket varliklarinin sektére gore daha yiiksek oranda biylmesi




nedeniyle sektdr oraninin altinda olustugu goérilmektedir. 30.09.2023 doneminde de benzer bir karhlik
rasyosu ortaya gikmigtir.

Kurumsal Yonetim:

Sirketin organizasyon yapisina gore Genel Midire bagh olarak ¢ Genel Mudir Yardimciligl
olusturulmus olup, Pazarlama, Musteri iliskileri ve Finansmandan sorumlu Genel Mudiir Yardimciligi,
Krediler ve istihbarat, Dis islemlerden sorumlu Genel Miidiir Yardimciligi ile Operasyon, Mali isler, Bilgi
islem, Risk Yonetimi Hukuk ve Takip Islerinden sorumlu Genel Midir Yardimcihigl biinyesinde
sorumluluklar yapilandirilmistir. Ayrica, Genel Midir Yardimcilig pozisyonlari altinda ilgili konularda
Grup Muddrltkleri ve Birimler olusturulmustur.

Kurulusundan bu yana Sirketin ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamistir. Sirket; Vakiflar
Bankasinin bagli ortakligi olarak faaliyet gostermektedir. Sirketin ortaklik yapisinda istikrar saglanmis
olup ortaklarin sermaye katkilari yeterli ve finansal destek saglama egilimleri yliksektir.

Ana s6zlesme ve oy hakkinin kullanilmasini zorlastirict herhangi bir uygulamanin bulunmadigi, ancak
hisselerin A ve B grubu olmak (zere ikiye ayrildigi ve Yonetim Kurulu Gyelerinin A Grubu pay
sahiplerince 6nerilen adaylar arasindan secilmektedir.

Kamunun aydinlatiimasinda Sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. Sirketin bilgi toplumu
hizmetleri cercevesinde internet sitesinde sirket ile ilgili ticaret sicil, vergi dairesi ve diger bilgilere yer
verilmesi olumlu olarak degerlendirilmistir. Sirketin bilgilendirme politikasi bulunmamaktadir, Sirket
islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle diizenlenen haklarinin
koruma altina alindigi gértlmektedir.

25.05.2021 tarihinde yapilan Olaganistii Genel Kurul Toplantisinda alinan karar ve Sirket Esas
Sozlesmesi'nin 8.maddesinin tadil edilmesi sonucunda Yonetim Kurulu Gye sayisi 7 (yedi) kisiye
ylukseltilmistir. Yonetim Kurulu Gyeleri arasindan bir Baskan ve Baskan olmadigl zaman onun yerine
gorev yapmak lzere bir Baskan Vekili secilmektedir. Yonetim Kurulu tyeleri, A Grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca Tirk Ticaret Kanunu ve Faktoring sirketlerinin tabi oldugu
ilgili mevzuatta ongorilen nitelikleri tasimalari sartiile 1 yil siire ile gbrev yapmak Uzere segilmektedir
ve siresi biten lye yeniden secilebilmektedir.

Degerlendirmeler sonucu;

Tum bu degerlendirmeler kapsaminda Vakif Faktoring A.S." nin kredi derecelendirme notu kisa vade igin
KR A-1 olarak teyit edilmis olup, uzun vadeli derecelendirme notu KR AAA olarak yukari yonli revize
edilmis ve gériinimi “DURAGAN” olarak belirlenmistir.

Uzun Vadeli AAA No’tu; Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en
yuksek kredi kalitesini, finansal yikimlalikleri yerine getirmesi son derece yliksek orani ifade eder.

Kisa Vadeli A-1 No’tu; Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en
yuksek kredi kalitesini ifade etmektedir.

Not Goriiniimii “DURAGAN”; Kisa vadede bir not degisimi beklenmedigini ifade etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
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ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérmds etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamdilleri

dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.
24.11.2023, istanbul
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